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DETTA AR AU HOLDING

Atfarside: Au Holdings affarsidé ar att aga och ut-
veckla bolag inom adelmetallbranschen dar en
stark marknadsposition kan uppnas. Verksamheten
skall utokas genom forvarv inom befintliga och
nya verksamhetsomraden.

Verksamheten

AU Holding éar ett svenskt tillvaxtfokuserat
guldbolag. Var ambition ar att AU Holding
skall vara en koncern som erbjuder tjanster
och produkter inom guldsektorn.

Mal & vision

Au Holdings malsattning ar att uppna ledande
positioner inom guldbranschen bade i nor-
den och i andra delar av varlden, med fokus
pa Asien.

Bolagets strategiska inriktning ar att fokusera
pa aktivt dgande. Syftet med &gandet éar
att utveckla de helagda dotterbolagen och
darmed skapa en god avkastning pa inves-
teringen for Au Holdings aktiedgare. Agar-
rollen skall vara klart definierad och for varje
bolag som forvérvas definieras tydliga mal
med innehavet. Eventuell exit skall ske pa
ett ansvarsfullt satt med hansyn tagen till Au

Alldental Q & Co AB Svensk Guldplacering

Alldental Deutschland 10%

a4

Zabaikal Zoloto 18,87%
4

Holdings langsiktiga utveckling.

Alldental Metal Technology

BASINFORMATION

Nyckeltal

NETTOOMSATTNING: 60,1 MKR
RORELSERESULTAT: 1,6 MKR
SOLIDITET: 61 %

Koncernens Bolag

Au Holding AB (publ.)

Au Holding ager och utvecklar bolag inom
adelmetallbranschen. AU Holding ar kon-
cernmoder och ar noterat pa Aktietorget.

Alldental Q & Co AB

Alldental producerar och séljer guldbaserade
dentala legeringar i Europa och Asien.

Alldental Metal Technology
Beijing Co., Ltd

Alldentals helagda dotterbolag i Peking, Kina.
Marknadsfor och saljer Alldentals produkter
i Kina.

Alldental Deutschland GmbH 10%
Alldental dger 10% av Alldental Deutschland
GmbH, som saljer produkter och tjanster

till dentala laboratorier i Tyskland, Europas
storsta dentalmarknad.

Svensk Guldplacering AB
Svensk Guldplacering séljer finguldstackor till
investerare.

Zabaikal Zoloto international
Joint Venture 18,87 %

Zabaikal Zoloto Int. JV ar ett smaltnings- och
guldraffineringsbolag i Sibirien (Ryssland).

Allmant om AU Holding
Information till aktieagare
,&rsredovisningar och rapporter kan hamtas
pa www.auholding.se eller bestéllas

per post Au Holding AB (publ)
Box 92001,

12006 Stockholm

via e-post info@auholding.se
per telefon 08 — 642 63 05.

Kontaktperson ar Darius Stenberg, VD.
Aktiedgare, Ovriga aktorer pa aktiemarknaden
och allmanheten kan kostnadsfritt prenu-
merera pa Bolagets pressmeddelanden och
rapporter.

Datum for ekonomisk
information

Arsstamma 2008 11 juni 2008
Delarsrapport 1, 2008 21 maj 2008
Delarsrapport 2, 2008 * Aug 2008
Delarsrapport 3, 2008 * Nov 2008

*preliminara datum.

Bolagets firma ar Au Holding AB (publ).
Bolaget registrerades hos Bolagsverket
2004.04.20 och har bedrivit verksamhet se-
dan dess. Bolagets styrelse har sitt sate i
Stockholm och dess organisationsnummer
ar 556660-7247. Bolaget ar ett aktiebolag
och associationsformen regleras av aktiebo-
lagslagen (SFS 1975:1385).

Postadress Box 92001,
12006 Stockholm

Besoksadress Textilgatan 43,

120 30 Stockholm
Tel 08-642 63 05
Fax 08-694 80 26
Internet www.auholding.se
E-post info@auholding.se

E-post VD darius.stenberg@auholding.se
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Huvudagare (2008.03.31)
Svenska Guldkontrollen AB

antal aktier 54 387 250
andel av aktier 37,40 %
andel av roster 37,40 %

Mer fullstandig aktieagarforteckning finnes
pa bolagets hemsida www.auholding.se

Aktier & Aktiekapital
2004 Bolaget bildades :
116 336 700 st

2007 Nyemission, nytt totalt antal aktier:
145 420 875 st

Nom. belopp 0,01
Totalt aktiekapital 1454 208,75 SEK

Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Danuta Stenberg: Styrelseordforande

i AU Holding sedan 18 september 2006

Darius Stenberg: Ordinarie Ledamot
i AU Holding AB sedan november 2004

Rein Metsik: Ordinarie Ledamot
i AU Holding sedan 22 Mars 2006

Linus Lindgren: Ordinarie Ledamot
i AU Holding sedan 18 september 2006

Borje Bengtsson: Ordinarie Ledamot
i AU Holding sedan 18 september 2006

Revisor
Goran Berg: Auktoriserad revisor,
Berg & Bergstrom

Verkstallande Direktor
Darius Stenberg
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ARET SOM GATT - 2007 | KORTHET

Omsattningen under 200/ har varit god och okat
med 28 Y% jamfort med 2000. Rorelseresultatet Tor
den lopande verksamheten ar positivt. Under 2006
var rorelseresultatet negativt. Koncernens soliditet

ar god, 61 % (33).

2007

Verksamheten i Kina har utvecklats positivt.
Forsaljningen till Kina uppgick under peri-
oden till 24,1 Mkr (19,2), vilket motsvarar en
okning med 25 % jamfort med 2006. Under
kvartal 4 har omsattningsokningen sken-
bart avtagit pga. inhemska kinesiska skat-
teregler. Arbetet i Kina har fokuserats pa att
Oka lénsamheten.

Forsaljningen pa de tyska och svenska
marknaderna har varit fortsatt stabil. Omsatt-
ningen i Tyskland uppgick till 16,2 Mkr (16,7)
under perioden.

Alldental

Alldental - Kina

Under 2007 har expansionen i Kina statt for
merparten av arbetet. Utvecklingen i Kina har
varit god. Under forsta halvaret 2007 motsva-
rade dock inte utvecklingen uppsatta mal eft-
ersom registreringsarbetet i Kina tog langre
tid an forvantat. Under juli manad fick Allden-
tal registreringen, vilket mojliggor en positiv
utveckling av forsaljningen i Kina i framtiden.
Alldentals dotterbolag i Kina, Alldental Metal
Technology (Beijing) Co., Ltd. (Alldental MT)
har efter registreringen okat kundbasen och
slutit avtal med viktiga och stora sjukhus,
storre laboratorier och aterforséljare. Under
andra halvaret 2007 har Alldental MT arbetat
med att 6ka och omstrukturera sin kundbas
med fokus pa 6kade marginaler.

Mycket arbete har ockséa lagts ner pa PR och
marknadsforing i Kina. Alldental MT har med-
verkat pa de tre viktigaste branschmassorna
i Kina under aret, i Guangzhou, Peking och
Shanghai. Nya medarbetare haranstallts, bl.a.
har Heraeus (Alldentals viktigaste konkurrent
i Kina) bésta séljare gatt over till Alldental.

Alldental ar en av de fa vasterlandska aktorer
som har en komplett uppbyggd organisa-
tion i Kina, och kan idag dra nytta av alla de
fordelar som en lokal aktor har. Alldental har
rekryterat inhemsk personal. De anstallda
har god kannedom och en lokal forankring
pa marknaden, vilket gor att de pa ett unikt
satt kan narma sig slutkunderna. Det in-
nebar att Alldental blir mindre beroende av
aterforsaljare samtidigt som det ger Okade
marginaler. En lokal organisation minskar
dessutom kostnaderna med import. Alldental
kan darmed dra nytta av samma fordelak-
tiga regler och skatteforhallanden som
inhemska producenter.

Alldental - Tyskland och Sverige
Forsaljningen pa de tyska och svenska
marknaderna har under 2007 varit fortsatt
stabila.

Alldental - Ovrigt internationellt
Under perioden har Alldental medverkat vid
flera internationella méassor, bland annat 25th

CIOSP i Sao Paulo, Brasilien och IDS i Koln,
Tyskland. Responsen fran marknaden och
resultaten fran dessa méssor har varit goda.
Alldental tecknade under kvartal tre ett Let-
ter of Intent med ett bolag inom dentalbran-
schen i Dubai. Bolaget har svensk bakgrund
med lang erfarenhet av branschen och da
speciellt anvandningen av adelmetallegerin-
gar inom tandvarden. Bolaget har for avsikt
att salja Alldentals legeringar i Forenade Ara-
bemiraten och kringliggande lander. Allden-
tal har aven under fjarde kvartalet tecknat ett
Letter of Intent med ett bolag inom dental-

branschen i England. Bolaget har lang erfar-
enhet av forsaljining av saval dentala guldle-
geringar som andra dentala produkter pa den
engelska marknaden. Bolaget har varit aktivt
i mer an fyrtio ar och ar val foérankrat inom
dentalbranschen i England. Bolaget har en
omfattande forsaljningsstruktur och bedoms
ha goda mojligheter att salja guldlegeringar.

Alldental har aven narmat sig dental-
marknaden i Indien. Kunder i Indien har fatt
mojlighet att prova Alldentals legeringar och
responsen har varit positiv.

AU Holding

AU Holding genomférde under september/
oktober 2007 en nyemission med foretrades-
ratt for befintliga aktieagare av 29 084 175
aktier. Emissionen blev kraftigt overtecknad -
totala teckningen motsvarar ca 140 %. Teck-
ning med stod av teckningsratter uppgick till
93,97 %. Emissionslikviden uppgick till 8 725
252,50 SEK. Genom nyemissionen okar anta-
let aktier i bolaget med 29 084 175 aktier fran
116 336 700 aktier till 145 420 875 aktier. Ak-
tiekapitalet okar med 290 841,75 sek fran 1
163 367 SEK till 1 454 208,75 SEK. Emission-
skostnaderna uppgick till ca 200 000 sek.

Nyemissionen genomfordes med syfte att
sakerstalla behovet av rorelsekapital for vid-
areutveckling av verksamheten i Kina, samt
bearbetning av nya marknader. Handeln
med adelmetaller ar kapitalintensiv, och den
senaste forsaljningstillvaxten i Kina har med-
fort okat behov av lagerhélining och kredit-
givning. Tillskott av rorelsekapital genom
nyemission sakerstaller bolagets mojlighet att
expandera i den takt som det finns forutsatt-
ningar for.

Au Holding AB (publ) l:l l
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e Alldental certifierade for ISO 9001
och |SO 13485

e Toppsaljare I Kina gar over till Alldental.
e SFDA godkanner Alldental 1 Kina.
e Militarsjukhus 1 Kina ny kund hos Alldental.

e Yiterligare sjukhus | Kina kunder
hos Alldental

o Alldental tecknar Letter of Intent med
bolag | Dubal

e Avtal med Sjukhus sakerstaller orderingang
e AU Holding genomfor foretrades-emission

o Alldental tecknar Letter of Intent med
bolag 1 England
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VD HAR ORDET

Alldental borjade salja guldlegeringar till Kina i
slutet av 2005. Att Kina ar en enorm marknad
var uppenbart, men att forsaljningen skulle
gé sa bra som den gick var over forvantan.
Budgeten pa 5,5 Mkr till Kina under 2006
slogs med rage, och landade for helaret pa
19,2 Mkr.

De aktieagare som foljt bolagets utveckling
vet att forsaljningsutvecklingen i Kina varit
bra och att Alldental nu &r en viktig aktor pa
den kinesiska tandguldsmarknaden. Bolaget
har medverkat vid alla de viktigaste mas-
sorna, mycket reklam och marknadsforing
har gjorts I6pande, och Alldentals varumarke
ar nu valkant i branschen. Alldental uppfat-
tas som ett starkt varumarke som star for
kvalitet, service och innovation.

Men de vet ocksa att interna problem inom
SFDA (State Food and Drug Administration,
myndigheten dar medicinska produkter skall
registreras) har lett till forseningar och bro-
msat utvecklingen. Detta har givetvis varit
olyckligt, men nar man ger sig in i en marknad
som Kina s& maste man vara medveten om
riskerna. Kina ar ett land som gatt igenom
enorma forandringar de senaste aren, och
situationen ar inte lika stabil pa alla plan som
vi ar vana vid i Sverige. Detta kan medfora
problem av den typen Alldental rakat ut for,
men det ar ocksa det som gor att Kina ar ett
land fyllt av mojligheter, och en mycket span-
nande marknad att arbeta pa.

Alldental erholl registreringen fran SFDA
i juli méanad 2007. Registreringen var den
viktigaste troskeln for Alldental i Kina. Okad
forsalining medfor okad belastning pa likvid-
iteten. Redan i dagslaget har Alldental en ef-
fektiv lagerforing, och omsatter lagret ca tio
ganger per ar. Nar den kinesiska marknaden
nu ligger oppen for Alldental medfor en
okad forsaljning ett behov av tillskott av
rorelsekapital. Handeln med adelmetaller
ar kapitalintensiv. Aven om stérre delen av
forsaljiningen i Kina sker med forskottsbetaln-
ing innebér det en belastning pé likviditeten.
For att slippa bromsa utvecklingen och till
fullo kunna utnyttja den potential som finns

har AU Holding under 2007 genomfort en
foretradesemission. Det ar viktigt att namna
att AU Holding inte gjort en emission for att
finansiera en investering eller ta pa sig nya
kostnader. Pengarna har anvants till att mota
det 6kade behovet av likviditet som uppstatt i
samband med okad forsaljning i Kina.

Alldental har i vantan pa registreringen fran
SFDA gjort en hel del forarbete. Bolaget har
i dag ett helagt dotterbolag i Kina med kom-
petent och driven personal, flera viktiga reg-
istreringar, en stark kundbas och ett valkant
och uppskattat varumarke. Med denna star-
ka grund har Alldental alla forutsattningar
for att bli en ledande aktor pa den kinesiska
marknaden for dentala guldlegeringar.

Under de forsta manaderna av 2008 har
AU Holding tagit nasta steg i utvecklingen:
Etablering av produktion i Kina. Att ha egen
produktion lokalt i Kina medfor en rad fordelar.
Bl.a. effektiviseras hanteringen av metaller
och darigenom forbattras likviditeten, flexibi-
liteten okar, kostnaderna minskar och forank-
ringen i den lokala marknaden blir annu
starkare. Utover detta kan Alldental dra nytta
av vytterligare formanliga skatteforhallanden
och importrestriktiva regler. Ett steg i detta
har varit att bli en indirekt medlem pa Shang-
hai Gold Exchange. Alldentals dotterbolag i
Kina kan pa detta vis smidigt och effektivt
planera sina inkop av ravaror. Mer om fabrik-
en i Kina kan ni lasa om under beskrivningen
av bolagets verksamhet i Kina langre fram i
denna arsredovisning.

Lokal produktion vacker givetvis fragor om
CSR — Corporate Social Responsibility. All-
dental kommer att folja samma hogt satta rik-
tlinjer for sakerhet, miljopaverkan och arbets-
forhallanden som bolaget tillampar i Sverige.
Produktionen i Kina séatts inte igang eftersom
det ar ett lagloneland. Produktionen etableras
av strategiska skal som ar direkt relaterade till
importrestriktiva lagar och andra begransnin-
gar samt for att kunna narma sig slutkunder
ytterligare och pa sa séatt bli &n mer forank-
rad som en lokal aktor i Kina. Produktionen
i Sverige laggs inte ner. Alldental betalar

Au Holding AB (publ) l:l l
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l[oner som ligger en bra bit dver snittlonerna
i Kina. Genom att vasterlandska bolag lagger
mer och mer vikt vid etik och CSR och be-
talar hogre loner an kinesiska bolag har fak-
tiskt genomsnittsionerna i Kina 6kat markant
-19 % bara under 2007. Vi hoppas kunna
bidra till en rattvisare arbetsmarknad och
att genom att halla en exemplarisk niva pa
arbetsmiljo, miljomedvetenhet och fokus pa
langsiktig hallbarhet kunna vara ett exempel
for andra bolag och vara med och forbattra
framtiden for Kina.

Stockholm, April 2008
Darius Stenberg
VD
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Guldbranschen har under de senaste aren fatt ny
dppmarksamhet fran marknaden. Guldpriset har
stigit till aldrig tidigare sedda nivaer, och | borjan av
2008 naddes toppar pa upp till 1030 UsSD/Oz.

03

Denna utveckling har medfort okat
intresse for investerare att investera
i guld, aven i fysisk form, och har lett
till en boom for noterade bolag med
guldrelaterade verksamheter. Fyn-
digheter som tidigare inte varit lon-

samma att utvinna har blivit heta ob-
jekt for investerare. Oroligheterna pa
finansmarknaderna under 2007 och
borjan av 2008 ar en av orsakerna till
det hoga priset. Guldbranschen ut-
gors utav manga olika verksamhet-

1030 USD/oz

08

somraden, fran utvinning av malm till
finkansliga applikationer inom elek-
tronik. Juvelerarbranschen ar den
storsta konsumenten av guld, men
aven dentalbranschen och elektron-
ikbranschen ar stora konsumenter.
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AUHOLDINGS
VERKSAMHETSOMRADEN

Guld har manga applikationsomréaden, och guldbranchen ar mycket bred. AU Holding har kapac-
itet och kunskap inom flera omraden av guldets bearbetning och &r aktivt inom olika segment i

guldbranschen.

Smaltning

Atervinning och rening av material innehallande guld innefattar alltid sméltning. Genom
att smalta materialet branner man bort en stor del bimaterial. Samtidigt homogeniserar
man materialet genom smaltning och omrorning. Det ar mycket viktigt att materialet ar
sd homogent som mojligt efter smaltning om probering, dvs. kontroll av guldhalt skall
utféras. En annan mycket viktig roll for smaltningen ar elimineringen av stralning som kan
férekomma i gruvsand/grus.

Raffinering & elektrolys

Karnan i all atervinning av material innehallande guldpartiklar ar raffinering. Det ar den
processen dar man genom kemisk behandling utvinner rent guld utifran skrot eller gru-
vmaterial. Genom elektrolytisk behandling uppnar man en renhet kallad “fyra nior”,
999,9 %o, vilket &r den internationella standarden for rent finguld.

/

Gruvverksamhet

De olika kallorna for tillforsel av guld till marknaden som finns ar gruvor, atervinning och
reserver. Arligen utvinns runt 2500 ton guld runt om i vérlden, med Sydafrika som storsta
producent (40%). De senaste aren har aven utvinning av fyndigheter som tidigare varit
olénsamma paborjats da det hdga guldpriset gjort det Idnsamt. Aven Sibirien (Ryssland),
Mongolien och Kina har manga stora och rika fyndigheter.

Probering

Probering ar den process genom vilken man faststaller guldhalten av material innehéallande
guld. Genom borrprov fran homogeniserade, smalta men ej renade tackor tar man fram
ett representativt varde for materialet. Probering ar en finkanslig process som kraver stor
noggrannhet. Sma kupeller av animaliskt benpulver anvands for att absorbera restmaterial,
och utvunnet finguld jamfors med ingaende material for att avgora guldhalten. Probering-
sprocessen ar att jamfora vid en miniatyr raffinering.

Halvfabrikat & guldsmedslegeringar

Halvfabrikat i form av trad, plat, plans m.m. ar material som traditionellt anvdnds av
guldsmeder i smyckeproduktion. De varierar i karathalt, form, farg, legering och hardhet
beroende pa anvandningsomrade och marknad. | detta skede kan fargen péaverkas genom
att olika metaller blandas med guldet. Orsaken till att man valdigt sallan producerar smy-
cken i 24 karat (100% guld) ar att guld i ren form &r for mjukt. Man skiljer pa i huvudsak tre
farger pa guldsmycken: Gult guld, som legerats med silver och lite koppar, vitt guld som
legerats med palladium och koppar, och rott guld som legerats med koppar och lite silver.
Vanliga karathalter ar 18 karat (75%), 14 karat (58,33%) och 9 karat (37,5%).

Karathaltskontroll & Strykprov

For att kontrollera och faststalla guldhalten, eller karathalten av ett smycke utan att forstora
det kravs sarskilda metoder. Genom att dra objektet mot en s.k. proberingssten, och péa sa
satt fa en specifik farg att framtrada, kan man sedan, under inverkan av kemikalier, jamfora
provet med kanda “normaler” vars karathalt redan ar kand. P& s& satt kan man avgora
huruvida smycket haller den lovade karathalten eller ar underlegerat. Metoden ar mycket
skonsam mot de smycken som provas, och kénsligheten &r sa hog att avvikelser pa 5%o
upptacks.

Au Holding AB (publ) l:l l
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Finguld - Granulat & Tackor

Rent guld hanteras i framst tva former: granulat och tackor. Granulat ar smé kulor i stor-
leksordningen ca 0,05-0,20 gram, och ar mycket latthanterliga. Tackor kan vaga allt ifran 1
gram till ca 12 kg, men for att vara internationellt gdngbara maste guldhalten vara godkénd
av ett kontrollorgan. AU Holdings tackor ar London Good Delivery, den internationellt ved-
ertagna normen for guldtackor.

Dentala guldlegeringar

Dentala guldbaserade legeringar, sk. dentalguld utgor grunden i dental protetik och ar an
idag, trots manga nya alternativa produkter, det mest utbredda och anvanda materialet. En
liten del utgors av den allmant kédnda proceduren da man ateruppbygger den yttre delen
av en eller flera tander med guld (s.k. kronor och broar), och det ligger synligt i munnen.
Men den overvagande storsta delen av dentala rekonstruktioner dar guld anvands ar s.k.
Porcelaine-Fused-to-Metal. D& tacks metallen, som ar en stark och oftast vit legering, utav
ett fargat porslin for att se ut som riktiga tander.
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AU ROLDINGS BOLAG

AU Invest AB

Alldental Q & Co AB.

Alldental Metal Technology Beljing Co., Ltd
Alldental Deutschland GmbH

svensk Guldplacering AB

/abalkal Zoloto International Joint Venture
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DENTALGULD & KINA

Dentalguld

Guldbaserade legeringar, s.k. dentalguld
utgor grunden i dentala proteser. Dental-
branschen ar en stor konsument av guld;
arligen forbrukas flera ton guld for dentala
rekonstruktioner. An idag, trots manga nya
alternativa produkter, ar dentalguld det mest
utbredda och anvanda materialet. Legerin-
garna klassificeras som medicinska produk-
ter och produktionsprocesserna kontrolleras
och regleras av ISO och CE certifiering.

Kina - en jatte som

fortsatter vaxa

Mycket har skett i Kina under de senaste
60 aren. Mellan 1949 och 1976 var Japan
Asiens tillverkningscentrum och Kina hade
en planekonomi under Maos ledning. Landet
var helt stangt och kulturrevolutionen satte
sina spar. P4 80 talet 6ppnade Deng Xiaop-
ing marknaden, men det var inte forran pa
90 talet som Kina hade nagot som liknade en
marknadsekonomi. Den privata sektorn stod
da for 70 % av produktionen och press fran
bl.a. WTO péaskyndade forandringsprocesser-
na. Under 2000-talet ser man trender som
privatisering, urbanisering och globalisering.

Dentalbranschen i Kina

Fran underutvecklad till

viktig aktor

Den kinesiska marknaden for dentala legerin-
gar av adelmetall ar en relativt ung marknad.
Det forsta aret dentalguld anvéandes i stor
skala i Kina var ar 2000, och da séaldes en-
dast fem kilo legeringar. Idag anvands runt
fem ton guld arligen i Kina inom dentalbran-
schen, och den siffran fortsatter oka. Enligt
Exportradet kommer marknaden ha en till-
vaxttakt pa over 25 % under atminstone de
kommande fem aren.

Inhemsk efterfragan okar

Ny levnadsstandard leder till battre tandhy-
gien. Okad inkomst och dalig munhygien
leder till en okad inhemsk efterfrdgan av

tandvéard: Snittinkomsten i Peking har sedan
ar 2000 fordubblats, och 97 % av alla kineser
anses vara i behov av dentala restaurationer.
Urbaniseringen okar tillgangligheten till tand-
vard for patienten samt okar kundbasen for
de stora laboratorierna, vilket leder till lagre
priser och mojligheten for laboratorierna att
gora fortsatta investeringar.

Samtidigt skiftar marknaden
fran vast till Kina

En betydande del av dentalmarknaden i Kina
utgors av export av arbete. | sddra Kina finns
stora laboratorier som producerar dentala pro-
teser i stor skala for kunder i vast. Tandgulds-
marknaden i Kina ar sju ganger mindre an i
Europa trots att befolkningen &r tre ganger
storre. Den Europeiska marknaden omsat-
ter runt 7000 Mkr. | Kina vantas marknaden
uppga till 1000 Mkr for 2007. Europa (EU)
har 456 miljoner invanare och Kina 1,3 mil-
jarder. Det visar tydligt att den kinesiska den-
talmarknaden annu ar mycket ung och att
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den forvantas fortsatta att vaxa ett bra tag
framover. Okad kunskap och anammandet
av nya tekniker i Kina leder till 6kad anvan-
dning av kinesiska laboratorier som under-
leverantorer till tandlakare i vast. Detta galler
aven EU, vilket innebéar att en vasentlig del
av marknaden for dentala adelmetall leger-
ingar i Europa successivt kommer att forflyt-
tas till Kina, d& det ar laboratorierna och inte
tandlakarna som ar kopare av tandguldet.

Varfor koper Kina fran Vast?

Mer an 90 % av tandguldsmarknaden i Kina
utgors av import fran vast. Lokala produ-
center erbjuder lagre priser, men vinner inte
marknadsandelar pa grund av sviktande
kvalitet och en djupt forankrad uppfattning
om att det som kommer fran vést ar battre.
Samtidigt ar det viktigt att ta globaliserin-
gen i beaktning; oftast kraver vasterlandska
tandlakare att laboratorierna ska anvanda
vasterlandska produkter som forutsattning
for att anlita dem som underleverantorer.
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Alldental i Kina

Sedan juli 2007 innehar Alldental slut-
giltig registrering hos den kinesiska myn-
digheten SFDA (State Food and Drug
Administration). Registreringen har stor be-
tydelse for Alldental som lokal aktor pa den
kinesiska marknaden. Tidigare har Alldental
endast kunnat n& en mycket begransad del
av marknaden i Kina. Den nu erhallna regis-
treringen ger Alldental mojlighet att salja le-
geringar till samtliga kunder pad marknaden,
daribland viktiga aktorer som statliga sjukhus,
universitet och storre laboratorier.

Sedan registreringen blivit klar har nya
kunder tillkommit, stora som sma. "Hospital
of Stomatology, Fourth Military Medical Uni-
versity", i Xi'an har gatt over till att anvanda
Alldentals dentala adelmetall legeringar. "Bei-
jing Stomatological Hospital, Capital Medical
University", avser kopa legeringar fran Allden-
tal for ca 5 Mkr per ar, vilket motsvarar drygt
30 kg guldlegeringar (ca 25 % av Alldentals
forsaljning till Kina under 2006).

Alldental kan nu dra nytta av vastvarldens
och Sveriges goda renommé och samtidigt
agera pa den Kinesiska marknaden med sam-
ma forutsattningar som lokala producenter.

Bolaget har infor registreringen hos SFDA
gjort en stor del forarbete i Kina. Alldental
besitter idag nodvandiga registreringar, har
en stark kundbas och ar ett erkant och upp-
skattat varumarke. Dessutom har Alldental
ett helagt dotterbolag i Kina med fullstandi-
ga rattigheter och en kompetent och driven
personal. Med denna starka grund har All-
dental alla forutsattningar att bli en ledande
aktor pa den kinesiska marknaden for
dentala guldlegeringar.
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Alldental kan idag dra nytta av alla fordelar
som en lokal aktor har. Alldental ar en av de
fa vasterlandska aktorerna med en fullstandig
organisation i Kina. Alldentals personal ar ki-
neser med lokal kannedom och lokal forank-
ring som pa ett unikt satt kan narma sig slut-
kunder. Detta innebar ett mindre beroende
av aterforséljare samt 6kade marginaler. En
lokal organisation minskar kostnaderna med
import och Alldental kan dra nytta av samma
fordelaktiga regler och skatteforhallanden
som inhemska producenter.

Det ar viktigt att Alldental ar ett svenskt varumarke.
Som Skandinaviens storsta producent star Allden-
tal for vasterlandsk kvalitet. Trots att Kina har en
importrestriktiv policy importeras mer an 90 % av
allt tandguld fran vast. Givetvis finns det lokala pro-
ducenter som erbjuder lagre priser, men de vinner
inte marknadsandelar dels pa grund av sviktande
kvalitet, men framfor allt p& grund av en djupt

forankrad uppfattning om att det som kommer
frén vast ar battre. Som namnt ovan sker ett globalt
skifte av marknaden; de kommande aren kom-
mer en stor del av den vasterlandska marknaden
forflyttas till Kina. Vasterlandska tandlakare anlitar
kinesiska laboratorier som underleverantorer och
kraver oftast att laboratorierna anvander vasterlan-
dska produkter. Detta starker vasterlandska var-
umarkens position pa den kinesiska marknaden.

k alldental

ALLDENTAL | KINA - UNIKA FORUTSATTNINGAR

Dentalbranschen ar en stor konsument av guld och
Kina ar ett land 1 stark ekonomisk tillvaxt. En stadigt
Okande Inhemsk efterfragan och ett globalt skifte av
marknaden mot Kina gor att dentalmarknaden vaxer
Krattigt. Vasterlandska varumarken varderas valdigt
hogt. Alldental etablerar sig | ett tdigt skede pa en
marknad medstarktillvaxtochenorm potential, ochhar
Jr marknadsperspektv mycket goda forutsattningar
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TLLVERKNING AV DENTALA
L EGERINGAR | KINA

Lokal Produktion

Det slutliga steget i arbetet med att lagga
grunden for verksamheten i Kina ar att ha
produktion lokalt. Detta innebar bl.a. etabler-
ingen av en fabrik, utbildning av personal, im-
plementering av metallhanteringssystem och
sakerhetssystem, ansokningar om licenser
och genomforande av registreringar. Det
ar en lang process som vantas paga under
hela 2008. Fardigstélld fabrik och pabdrjad
produktion betyder inte fullskalig drift; forst
maste alla registreringar vara klara.

Produktionen av tandguld ar en komplicerad
process. Endast de renaste metallerna an-
vands i Alldentals produktion. Guldet som
Alldental anvander é&r av renhetsgraden
999,9 %o, dvs att endast 1 gram pa 10 000
kan vara sparamnen. Rent platina och palla-
dium anvands med renhetsgraden 999,5 %..
Detta sakerstaller en hog kvalitet och elim-
inerar avvikelser i kvalitet. Produktionspro-
cesserna som anvands for att framstalla
dentala legeringar av adelmetall ar komplic-
erade och kraver noggrannhet och precision.
Smaéltprocessen ar den viktigaste delen av

framstallningen, och har maste hantverkaren
vara uppmarksam pa manga saker, bl.a. att
inga bi-metaller forangas, att legeringen blir
homogen och att bindningen blir stark. Oli-
ka metaller har olika egenskaper, och detta
maste den som genomfor sméltan kanna till
for varje specifik ingrediens och ta hansyn till
i smaltprocessen. Nar legeringen sedan bear-
betas ar det viktigt att ha en bra kdnnedom
om materialet man arbetar med och kunskap
om metallernas beteende. Det ar viktigt att
undvika sprickor och inte bygga upp spannin-
gar. Alldental producerar legeringar i ménga
olika former och modeller, och varje legering
har sina specifika egenheter. Produktionen
av legeringar ar ett metallurgiskt arbete som
kraver noggrannhet och kunskap. Alldentals
produktionspersonal i Kina har blivit utbildade
bade internt och externt inom metallurgi och
produktion. For att sékra kvalitén pa legerin-
garna kontrolleras de vid flera olika etapper
under produktionsprocessen, och starkt inte-
grerade sakerhetssystem varnar vid avvikels-
er. P4 sa satt sakerstaller Alldental att endast
legeringar av hogsta mojliga kvalitet lamnar
fabriken.

Att etablera en egen fabrik i Kina med produk-
tion av dentala adelmetallegeringar ar ett vik-
tigt steg for AU Holding. Genom att vara en
indirekt medlem av Shanghai Gold Exchange
och ha egen produktion kan Alldental MT pa
ett effektivt satt handla de ravaror som be-
hovs till produktionen. Det ar viktigt att kunna
vara flexibel i tider da &delmetallpriserna ar
foremal for investerare och fluktuerar my-
cket. Detta uppskattas ocksa valdigt mycket
av storre kunder som sétter ett hogt varde pa
mojligheten att kunna koépa guldlegeringar
vid utvalda tillfallen. En lokal produktion ef-
fektiviserar lagerhéllningen och darigenom
ocksa likviditeten. Exponeringen mot fluk-
tuationerna i metallpriser minskar. Dessutom
Okar det kundernas fortroende for bolagets
langsiktighet och seriositet pa den kinesiska
marknaden, vilket ar viktigt for storre kunder
och aterfoérsaljare. Mindre kunder far helt nya
mojligheter att anvanda legeringar av hogsta
kvalitet vilket ytterligare forankrar Alldental
MT's position i Kina. Men framforallt ar lokal
produktion viktig av lagmassiga och regula-
toriska skal. Kina har en importrestriktiv poli-
tik som missgynnar starka importorer och
framjar inhemska producenter. Genom att ha
egen produktion i Kina kan Alldental MT ta
del av dessa fordelar och forenklingar. Detta
ar ocksé viktigt for kommande registreringar
av andra legeringar och nya produkter. AU
Holding har for avsikt att kontinuerligt vaxa
i Kina, och registreringsprocesser ar centrala
inom planeringen. AU Holdings produktion-
slokal finns i Beijing Development Area (BDA)
som ligger i Pekings periferi bara 30 minuter
med bil fran Central Business District, Pe-
kings snabbvaxande affarskvarter. BDA ar
en sk. Development Zone, déar bolag atnjuter
sarskilt fordelaktiga regler och férhallanden.
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CoR — CORPORATE
SOCIAL RESPONSIBILITY

Alldental etablerar produktion i Kina framst av lagmassiga och regulatoriska skal, dvs inte
for att arbetskraften ar billig. Alldental kommmer att behalla sin produktionsanlaggning i
Sverige. Fabriken i Kina kommer att folja samma rigordsa krav péa kvalitet, arbetsmiljo och
naturpdverkan som i Sverige. | produktionsprocessen av dentala legeringar forekommer
inga giftiga kemikalier som paverkar miljon negativt. Arbetsmiljon for de anstallda ar hog
och har samma standard som Alldentals fabrik i Sverige. Lonerna ar hogre an genom-
snittet i Kina och aven genomsnittet i Peking. Alldental amnar inte lamna de svenska
varderingarna utan kommer att se till att sdkerhet, arbetsmiljo, naturpaverkan och kvalitet
hela tiden kommer att vara den hogsta mojliga. Bolaget kommer att ta sitt sociala ansvar
och hoppas darigenom vara ett foredomligt exempel for bade kinesiska bolag och andra
internationella aktorer med avsikt att etablera produktion i Kina. P4 sa satt bidrar Allden-
tal till en okad medvetenhet och Okat ansvarstagande av bolagen gentemot naturen, sin
personal och Kinas befolkning.

d -‘.H,_é__::i_!: 3 'i-.!E'.'.._..'.- -
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Zabaikal Zoloto international
Joint Venture 18,87 %

Delagandet i Zabaikal Zoloto International
Joint Venture i Sibirien, Ryssland, ger AU
Holding en unik inblick i den ryska gru-
vbranschen. Zabaikal Zoloto Int. JV ar ett
smaltnings- och raffineringsbolag i Sibirien
(Ryssland) i staden Chita (Zabaikal). Zabaikal
ar ett omrade i Sibirien 6ster om Baikalsjon,
och Zoloto betyder guld. Omradet ar kant for
sina stora mangder guld, andra adla met-
aller och &dla stenar (bl.a. diamanter) som
finns i jorden samt for de manga gruvorna
i omradet. Bolagets verksamhet omfattar
i dagslaget kemisk raffinering, smaltning,
probering (analys) och bearbetning av al-
luvial "guldsand” innehéllande hoga halter
guld. Kunderna ar kringliggande guldgruvor.
Bolaget har séledes ett brett kontaktnat inom
hela guldgruvbranschen i omradet. Zabaikal
Zoloto Int. JV. ags till 18,87 % av AU Hold-
ing, och resterande del ags av agare till nar-
liggande producerande guldgruvor. Omradet
kring Zabaikal ar ett av Rysslands rikaste om-
raden for guld.

Svensk Guldplacering

Svensk Guldplacering grundades utav AU
Holding i oktober 2006 for att mota en eft-
erfragan fran bade bolag och privatpersoner
att kunna investera i guld. Det hoga och sti-
gande guldpriset har vackt intresset for guld
och fler och fler koper metallen som ren in-
vestering. Svensk Guldplacering séljer framst
nya AU Holding tackor med Good London
Delivery Status, men kan aven erbjuda be-
gagnade guldtackor i olika storlekar fran
1 gram till ca 12 kg.

AU Holdings egna guldtackor har Good De-
livery Status. Guldtackorna vager 100 gram
styck och uppfyller The London Bullion Mar-
ket Associations krav, vilket betyder att de ar
internationellt gangbara och kan handlas fritt
pa de erkdnda borserna eller bankerna. Se-
dan 2000 ar investeringsguld momsbefriat i
Sverige, vilket har medfort ett okat intresse
for investeringar i guld och en 6kad omsatt-
ning av tackor. AU Holdings egna tackor finns
att kopa genom Svensk Guldplacering (www.
svenskguldplacering.se).

Alldental Deutschland

GmbH 10 %

Alldental Deutschland ags till 10 % av All-
dental Q & Co AB. Bolaget bedriver grossist-
verksamhet i Tyskland inom dentalbranschen
med guldbaserade dentala legeringar fran
Alldental som huvudprodukt. Bolaget har
ett val etablerat kontaktnat inom den lokala
dentalbranschen. Tyskland ar Europas storsta
marknad for dentala produkter, och manga
av varldens pionjarer inom dentalbranschen
kommer just fran Tyskland. Deldgandet ger
Alldentals ledning en god och mycket varde-
full inblick i den tyska dentalmarknaden och
dentalmarknadens utveckling i sin helhet.

2008 & FRAMTIDEN

AU Holding ser positivt pa 2008. Det
arbete som genomtorts under 200/,
har lagt en god grund for bolaget
Malsattningen for 2008 ar att fortsatta

vaxa med fortsatt god lonsamhet.

AU Holding kommer att fortsatta arbeta enligt
den tillvaxtstrategi som bolaget formulerat.
AU Holding ska vdxa bade genom forvérv
och genom organisk tillvaxt. Forvarven kom-
mer i forsta hand att goras utav koncern-
modern, dvs AU Holding AB (publ.), och den
organiska tillvaxten kommer framst att ske
i de aktiva, rorelsedrivande dotterbolagen.
Med denna malsattning kommer AU Holding
fortsatta att Iopande analysera marknaden for
mojligheter till strategiska sammanslagningar
och forvarv. Den breda branschkunskapen
som finns inom bolaget ger en mycket bra
position for att vaxa genom forvarv.

Under 2008 fortsatter Alldental MT att bygga
upp saljorganisationen i Kina. Nya registrerin-
gar av produkter och ansokningar om licens-
er kommer att genomforas. Detta kommer
tillsammans med lokal produktion att forbat-
tra bolagets forutsattningar pa den kinesiska
marknaden. Redan under borjan av 2008
har en tydlig tillvaxt noterats av Alldentals
forsaljning i Kina, och volymerna vantas oka
under hela aret. | samband med att nya regis-
treringar blir klara kommer Alldental bli en allt
viktigare aktor i Kina. Bolaget kommer ocksa
att undersoka andra delar av guldbranschen
for att utoka sitt verksamhetsomrade i Kina.

Den grund som lagts for verksamheten i Kina
vantas under 2008 ge resultat. Den lokala

produktionen ar ett viktigt steg och kommer
under aret att vidareutvecklas med fler pro-
cesser och arbetsmoment. Storre delen av
grunden for Alldentals verksamhet ar nu lagd
i Kina, vilket medfor att en stark tillvaxt vantas
under 2008.

Dentalmarknaden i Tyskland vantas vara
fortsatt stabil. Marknaden i Sverige vantas
vara lagre an normalt under arets forsta sex
manader. Det beror till stor del pa att regerin-
gen beslutat om en dentalreform som trader i
kraft forst under tredje kvartalet 2008. En viss
aterhallsamhet fran patienterna sida ar darfor
att vanta innan reformen trader i kraft.

AU Holding kommer att fortsatta diskussioner
med olika samarbetspartners internationellt.
Samarbetet med aterforsaljaren i England gar
framé&t och vantas utvecklas bra under aret.
Samtalen med olika aktorer i Indien kommer
att fortsatta under 2008. AU Holdings ledn-
ing kommer att ha fortsatt kontakt med Za-
baikal Zoloto och aktivt arbeta for att kunna
faststalla en utvecklingsplan for bolaget.
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AU Holding

AU Holding kommer att fortsatta att analysera
marknaden for potentiella forvarv. | takt med
att guldpriset o6kar och att aktiemarknaden ar
turbulent okar intresset for guld. Det leder till
ett okat intresse for bolag med guldrelaterad
verksamhet och investering i guld istéllet for
aktier.

AU Holding kommer ocksa I6pande att for-
valta sina aktiva dotterbolag. Svensk Guld-
placering har en stabil position och vantas ha
en stabil tillvaxt i och med det dkade intres-
set for guld. De senaste aren har guldpriset
stigit, vilket har lett till intensifierad utvinning-
stakt och Okat intresse. Svensk Guldplacer-
ing erbjuder kapitalstarka privatpersoner och
foretag mojligheten att investera i guld.
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NYCKELIAL

NYCKELTAL

Rorelsens intakter
Rorelsens kostnader
Rorelseresultat
Resultat fore skatt

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldaggningstillgangar
Omsattningstillgangar exkl. kassa o bank
Kassa och bank

Balansomslutning

Eget kapital

Kortfristiga skulder

Rorelsemarginal (1)
Avkastning pa eget kapital (2)
Avkastning pa totalt kapital (3)
Soliditet (4)

Antal anstallda

(1) Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen

(2) Nettoresultat i procent av justerat eget kapital

(3) Rérelseresultat plus finansiella intékter i procent av summa tillgéngar
(4) Soliditet eget kapital+(0, 72 obesk reserver) + s:a EK och skulder

60 522 184 kr
- 58942 803 kr
1579 381 kr
1086 633 kr

1081 934 kr
123 740 kr
20 175510 kr
2 443 857 kr
23 825 041 kr
14532 000 kr
8023 515 kr

3%

8 %

7 %

61 %
15 pers

47 003 449 kr
- 49 298 495kr
-2 214 421 kr
-2 545 345 kr

750 958 kr
105 450 kr
11279 521 kr
2 635 153 kr
14771 082 kr
4886 701 kr
8121 880 kr

neg
neg
neg
33%
13 pers

RESULTATRAKNINGAR

~OR KONCERNEN
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KVARVARANDE VERKSAMHETER

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Révaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Rénteintakter

Rantekostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat kvarvarande verksamheter

AVVECKLADE VERKSAMHETER

Arets resultat fran avvecklade verksamheter

Realisationsresultat fran avyttrade andelar i koncernforetag

Arets resultat

Resultat per aktie

N

60 129325
392 859
60 522 184

-50 658 868
4736 347
-3419420

-128 168

-58 942 803

1579 381

9807

9 807

-502 555

1086 633

8730
1095 363

1095 363

0,01

47003 449
80625
47 084 074

-41 993 063
-4168 329
-2942129

-204 974

-49 298 495

-2214 421

4425

4425

-335 349

-2 545 345

6216
-2 551 561

25632
3726003

1200 074

0,01
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BALANSRAKNINGAR
-~OR KONCERNEN

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléggningstillgangar Eget kapital 12
Materiella anlaggningstillgangar Aktiekapital 1454 209 1163367
Inventarier, verktyg och installationer 6 1081934 750 958 Ovrigt tillskjutet kapital 12192513 3948000

1081934 750 958 Balanserat resultat/Ansamlad forlust 885 278 -224 666
Finansiella anlaggningstillgangar Summa eget kapital 14 532 000 4886701
Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 22 250 22 250
Andra langfristiga fordringar 8 101490 83200

123 740 105 450 Avsittningar
Summa anldggningstillgangar 1205674 856 408 Avsattningar for skatter 13 14800 23530
Summa avséttningar 14 800 23530

Omsittningstillgangar

Varulager Langfristiga skulder
Varulager m.m 12 250 692 4149898 Skulder till kreditinstitut 15 1220000 1580 000
12 250 692 4149 898 Checkrakningskredit 14 33968 83208
Ovriga skulder 758 70763
Kor['fristiga fordringar Summa langfristiga skulder 1254 726 1738 971
Kundfordringar 2975354 3869317
Fordringar hos narstaende bolag 9 2940003 1631731 Kortfristiga skulder
Ovriga fordringar 10 1599 247 1045670 Forskott frdn kunder 881 145 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 410214 582 905 Leverantorsskulder 1245502 3055532
7 924 818 7 129 623 Skulder till narstaende foretag 9 240 251 185 251
Ovriga skulder 4949 638 4387122
Kassa och bank 2 443 857 2635 153 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 706 979 493 975
Summa omsittningstillgangar 22 619 367 13914 674 Summa kortfristiga skulder 8023515 8121880
Summa eget kapital och skulder 23 825 041 14 771 082
Summa tillgangar 23 825 041 14 771 082

POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar 3600 000 3600 000

Ansvarsforbindelser INGA INGA
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KASSAFLODESANALYSER

~OR KONCERNEN

KVARVARANDE VERKSAMHET

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar

| kassafiodet

Avskrivningar

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Férandring av rérelsekapital

Okning/Minskning av varulager

Okning/Minskning av fordringar

Okning/Minskning av leverantérsskulder
Okning/Minskning av 6vriga korta skulder
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamhet

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 17
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 18
Forsalining av inventarier

Fosaljning av andelar i koncernforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Nettoforandring av 1&n

Nyemission

Emissionskostnader

Omrakningsdifferenser

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Avrets kassafléde fran kvarvarande verksamhet

AVVECKLAD VERKSAMHET

Kassaflode fran avvecklad verksamhet

Avrets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan 19
Likvida medel avyttrad verksamhet

Likvida medel vid arets slut 19

1579381

128 168
1707 549

9807
-502 555
0

1214 801

-8100794
-795 195
-1810 030
1711665
-7 779 553

-18290
-517 495
58 351

0

-477 434

-484 245
8725263
-189 898
14581

8 065 691

-191 296

0

-191 296
2635153
0

2443 857

221441

204 974
-2 009 447

4425
-335349
133718

-2 474 089

-2 005384
-1388837
2366578
246 520

-3 255 212

-83 200
-197119

0
3726003
3445 684

-407 382
0

0

0

-407 382

-216 910

1863747
1636 837
1116210
-117 894
2635 153
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REDOVISNINGSPRINCIPER o

NOTER FOR KONCERNEN

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernenredovisningen har uppréttats enligt arsredovisningslagen (ARL), International Financial Reporting Standards
(IFRS), Redovisningsradets rekommendation RR 30:05 och med tillampning av forvarvsmetoden. | koncernredovisnin-
gen ingar samtliga dotterforetag. Under aret forvarvade foretag inkluderas i koncernresultatrakningen med intakter och
kostnader under tiden efter forvarvet. Resultat fran under aret salda foretag har inkluderats i koncernens resultatrékning
for tiden fram till tidpunkten for avyttringen.

Koncernforhallanden

Intaktsredovisning

Varderingsprinciper m.m.

Fordringar

Varulager m.m.

Kortfristiga fordringar och
skulder i utlandsk valuta

Leasing

Ersattningar till personal
och pensioner

Avskrivningsprinciper
for anldaggningstillgangar

Materiella
anlaggningstillgangar

Bolaget ar moderbolag till AU Invest AB, org nr 556299-0159, med sate i
Stockholm som i sin tur &r moderbolag till Alldental Q & Co AB, org nr
556224-5190 samt Svensk Guldplacering AB, org nr 556708-6532.

Forsalining av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet
med forsaljningsvillkoren. Forsaljningen redovisas netto efter moms och rabatter.

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om
inget annat anges nedan.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta. Utlandska
fordringar har upptagits till det lagsta av anskaffnings- och balansdagens kurs.

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljnings-
vardet. Nettoforsaliningsvardet har beraknats till forsaljningsvardet efter avdrag
for beraknad forsaljningskostnad

Fordringar och skulder har omraknats till balansdagens kurs.

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebar
att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrakningen linjart over leasing-
perioden.

Ersattningar till anstallda i koncernen avser endast kortfristiga ersattningar.

| koncernen finns avgiftsbestamda pernsionsplaner. | en avgiftsbestamd plan
har foretaget inte nagon ytterligare forpliktelse utover att betala avtalade avgifter
till planen. Avgifter avseende avgftsbestamda planer redovisas som en kostnad
i resultatrakningen i takt med att rattigheten intjanas.

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for plan-
maéssiga avskrivningar baserade pa en bedomning av tillgangarnas nyttjiande-
period med hansyn till uppskattat restvarde. Avskrivningar gors med
procentsatser enligt nedan.

Inventarier 20% 20%
Avskrivningar framgar av
not for respektive balanspost.
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REDOVISNINGSPRINCIPER &
NOTER FOR KONCERNEN
[FORTS )

NOT1 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER
Arvoden till revisor
Berg & Bergstrom

Revisionsuppdrag 151 458 106 588
Ovriga uppdrag 0 47012
151 458 153 600

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokforing samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som ankommer pé bolagets revisor att utfora samt radgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sddana vriga
arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Leasingkostnader

I beloppet for dvriga externa kostnader ingér leasingavgifter med 142 tkr (foreg. &r 107 tkr) i koncernen.

NOT 2 PERSONAL
Medelantalet anstillda

Kvinnor 5,0 15
Man 8,0 55
Totalt for bolaget 13,0 7,0

Loner och ersittningar

Styrelse och verkstallande direktor 508 857 447 000
Ovriga anstallda 1814726 1478522
2 323583 1925 522

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 17184 16 488
Pensionskostnader dvriga anstallda 65053 7688
Ovriga sociala kostnader 727127 602 654

809 364 626 830

NOT 3 AVVECKLADE VERKSAMHETER
Resultatrakningen hanférlig till avvecklade verksamheter redovisas pa en rad i resultatrakningen Arets resul-
tat fran avvecklade verksamheter. Jamforelsesiffrorna for 2005 har i samtliga fall justerats. Balansrakningen
for 2005-12-31 har dock inte raknats om. Victor Janson Guldvaru AB avyttrades 19 september 2006 och
redovisas darfor som en avvecklad verksamhet. | nedanstaende tabeller framgar den avvecklade verksam-
hetens paverkan pa resultatrékningen under 2006 och 2005 och pa balansrakningen per 2005-12-31.

Sammandrag avvecklad verksamhet
Avvecklade verksamheter

Rorelseintakter 0 8651229
Rorelsekostnader 0 -10667 052
Avskrivningar 0 -18 501
Rorelseresultat 0 -2034 324

NOT 4

NOT 5

NOT 6

NOT 7

NOT 8

Sammandrag avvecklad verksambhet (forts.)
Realistationsresultat vid avveckling av verksamhet

Finansiella poster

Uppskjuten skatt

Resultat fran avvecklad verksamhet

Tillgangar
Skulder
Nettoskulder/nettotillgangar

REALISTATIONSRESULTAT FRAN B
AVYTTRADE ANDELAR | KONCERNFORETAG

Realistationsresultat fran avyttrade andelar i koncemnforetag

SKATT PA ARETS RESULTAT
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

INVENTARIER, VERKTYG

OCH INSTALLATIONER

Ing&ende anskaffningsvarde

Inkop

Forsaliningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ing&ende avskrivningar
Forsaliningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende planenligt restvirde

ANDRA LANGFRISTIGA
VARDEPAPPERSINNEHAV

Ingéende anskaffningsvarde

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Utgaende bokfort virde

ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR
Ingaende fordran

Utlaning under aret

Utgaende fordran

Utgaende bokfort virde

© o oo

© oo

8730

833590
517495
-58 361
1292734

-82632

0

-128 168
-210 800
1081934

22250
22 250
22 250

83 200
18290
101 490
101 490
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1913689
146 267
0

25 632

(@]

3726003
3726 003

6216
7300
-6 216

1472499
197119
-836 028
833 590

-199 669

321901
-204 974
-82 632
750 958

22250
22 250
22 250

83200
83 200
83 200
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NOT 9

NOT 10

NOT 11

NOT 12

NARSTAENDE

Clareus & Co AB, org nr 556617-6979
Fordringar

Skulder

Omsattning

Inkop

0
0
3360667
0

Svenska Guldkontrollen AB, org nr 556282-3160

Fordringar

Findads AB, org nr 556710-8757
Fordringar

Totala fordringar
Totala skulder
Total omsattning
Totalt inkop

OVRIGA FORDRINGAR

Skattefordran ingar med

FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER
Forutbetalda hyror

Ovriga interimsfordringar

EGET KAPITAL

Koncernen

Belopp vid arets ingang
Nyemission
Emissionskostnader
Omrakningsdifferenser
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

0
0
3 360 667
0

307 795

35222
374992
410 214

1163367 3948000
290 842

1454 209 3948 000

0
0
0
499 135

499 135

172 280

168 663
414242
582 905

0
8434411
-189 898

8244513

2259 246
240 251
11919447
0

327168

353599

2940 003
240 251
11919 447
0

-224 666

14 681
1095 363
885 278

1405798
185 251
2495659
499 135

225933

1631731
185 251
2 495 659
499 135

4886 701
8725253
-189 898
14681

1095 363
14 532 000
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NOT 13 AVSATTNING FOR SKATTER

Skuld for uppskjuten skatt ingar med

NOT 14 CHECKRAKNINGSKREDIT (LANG)

Beviljad limit ar

NOT 15 LANGFRISTIGA SKULDER
Den del av langfristiga skulder som
forfaller till betalning senare an;

1 ar efter balansdagen
5 ar efter balansdagen

Sékerheter for angivna skuldposter

balansrékningen

Skuld till krediitinstitut
Foretagsinteckningar

NOT 16 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Ovriga interimsskulder
Lonerelaterade kostnader

NOT 17 FORVARV AV FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andra langfristiga fordringar

Summa andra langfristiga fordringar

NOT 18 FORVARV AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Under aret forvarvades materiella anlaggningstillgangar for 517 495 kr
varav 0 kr finansierades genom ett finansiellt leasingavtal

NOT 19 LIKVIDA MEDEL

Kassa och bank
Belopp vid arets slut

14800

200 000

1220 000
0
1220 000

3600 000

225 688
481 291
706 979

18290
18 290

2443857
2443 857

23530

200 000

15680 000
140 000
1720 000

3600 000

325397
168578
493 975

83200
83 200

2635153
2635 153
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RESULTATRAKNINGAR BALANSRAKNINGAR
~OR MODERBOLAGET ~OR MODERBOLAGET

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Nettoomsttning 199 995 847476 Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga rorelseintakter 0 80 625 Andelar i koncemnféretag 5 4998 000 4998 000
199 995 928 101 4 998 000 4 998 000
Summa anlidggningstillgangar 4998 000 4998 000

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 1 -683 737 -1 896 524 Omséittningstillgéngar
Personalkostnader 2 -410 604 -415 515 Kortfristiga fordringar
. -1094 341 -2 312 039 Fordringar hos koncernforetag 8168319 0
Rorelseresultat -894 346 -1383 938 Fordringar hos narstaende bolag 2453 2453
. i B i ) Ovriga fordringar 6 63380 403 201
Resultat fran finansiella investeringar Forutbetalda kostnader och pplupna intakter 7 230000 30000
Resultat fran andelar i koncernforetag 3 0 409 074 8 464 152 435 654
Ranteintakter 3877 1884
. 3877 410 958 Kassa och bank 105 272 52 070
Rantekostnader i . 372 4 Summa omsittningstillgangar 8569 424 487 724
Resultat efter finansiella poster -890 841 -972 984 Summa tillgangar 13567 424 5 485 724
Bokslutsdispositioner 4 2067 230 0
Arets resultat 1 176 389 -972 984 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
- Bundet eget kapital 8
Aktiekapital (145 420 875 aktier) 1454 209 1163367
Reservfond 3948000 3948 000
5402 209 5111 367
- Ansamlad forlust 8
Balanserad vinst/Ansamlad forlust 5846 788 1424740
Arets resultat 1176 389 -972 984
7 023 177 2397724
Summa eget kapital 12 425 386 2713643
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 83704 0
Skulder till koncemnforetag 776 443 2 166 565
Skulder till nrstaende foretag 112500 57500
Ovriga skulder 75164 484116
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 94 227 63 900
Summa kortfristiga skulder 1142038 2772081
Summa eget kapital och skulder 13567 424 5485 724

POSTER INOM LINJEN
Stillda sakerheter INGA INGA
Ansvarsforbindelser INGA INGA
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KASSAFLODESANALYSER
~OR MODERBOLAGET

Rorelseresultat -894 346 -1 383938
-894 346 -1383938

Erhallen ranta 3877 1884

Erlagd ranta -372 -4

Betald inkomstskatt 0 -25 663

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -890 841 -1407 721

Foréndrring av rorelsekapital

Okning/Minskning av fordringar -8028 499 -102 209
Okning/Minskning av leverantérsskulder 83704 48390
Okning/Minskning av Svriga korta skulder -1713747 1450 245
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 549 383 -11 295
Nyemission 8725253 0
Emissionskostnader -189898 0
Koncernbidrag 2067 230 0
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 10 602 585 0
Likvida medel vid arets borjan 10 52 070 63 365
Likvida medel vid arets slut 10 105 272 52 070

Au Holding AB (publ) l:l l
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REDOVISNINGSPRINCIPER &
NOTER FOR MODERBOLAGET

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen ar uppréattad enligt arsredovisningslagen och redovsiningsradets rekommendation RR 32:05.

Bolaget ar moderbolag till AU Invest AB, org nr 556299-0159, med sate i Stock-
holm som i sin tur & moderbolag till Alldental Q & Co AB, org nr 556224-5190,
med underliggande dotterbolag Alldental Metal Technology (Beijing) Co, Ltd,
samt Svensk Guldplacering AB, org nr 556708-6532.

Inkop och forsdljning inom koncermen
Andel av forsaljningen som avser koncernforetag 100,0% 82,9%
Andel av inképen som avser koncernforetag 0,0% 0,0%

Under aret har bolaget haft transaktioner med nérstaende bolag.
Forsaliningenhar varit 0% och externa kostnader har varit 0%.
Prissattningen har varitmarknadsmassig.

Forsalining av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet
med forsaljningsvillkoren. Forsaliningen redovisas netto efter moms och rabatter.

Tillgéngar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om
inget annat anges nedan.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ersattningar till anstallda i koncernen avser endast kortfristiga ersattningar.

| koncernen finns avgiftsbestamda pernsionsplaner. | en avgiftsbestamd plan har
foretaget inte nagon ytterligare forpliktelse utover att betala avtalade avgifter till
planen. Avgifter avseende avgftsbestamda planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i takt med att rattigheten intjanas.

NOT1 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER
Arvoden till revisor Moderbolaget
Berg & Bergstrom Revisionsuppdrag 65635 33938
65 635 33938

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokforing samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sadana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra
uppdrag.
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NOT2 PERSONAL
Medelantalet anstéllda

Kvinnor 0 0
Man 1 1
Totalt for bolaget 1 1
Loner och ersittningar
Styrelse och verkstallande direktor 187 500 250000
Ovriga anstillda 35800 68 082
223 300 318 082
Sociala kostnader
Ovriga sociala kostnader 91726 97433
91726 97 433
NOT3 RESULTAT FRAN ANDELAR
| KONCERNFORETAG
Aterféring av nedskrivning av aktier i dotterbolag 0 409 074
0 409 074
NOT4 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Erhallna koncernbidrag 2067 230 0
2067 230 0
NOT5 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Ingéende anskaffningsvarde 4998 000 4998 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 4998 000 4998 000
Ingaende nedskrivningar 0 -409 074
Aterforda nedskrivningar 0 409 074
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgaende bokfort virde 4 998 000 4998 000
Direkt dgda:
AU Invest AB 556299-0159 Stockholm 5000 000
Indirekt dgda:
Alldental Q & Co AB 556224-5190 Stockholm 1000
Svensk Guldplacering AB 556708-6532 Stockholm 1000
Alldental Metal Technology (Beijing) Co, Ltd 110000410 364 Beijing

100%

100%
100%
100%

4998 000
4998 000
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NOT 6

NOT 7

NOT 8

NOT 9

NOT 10

OVRIGA FORDRINGAR

Skattefordran ingar med

FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

Ovriga interimsfordringar

EGET KAPITAL
Moderbolaget

Belopp vid arets ingang
Nyemission
Emissionskostnader

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Ovriga interimsskulder

LIKVIDA MEDEL

Kassa och bank
Belopp vid arets slut

25663

230000
230 000

1163367 3948 000
290 842 0
0 0

1454 209 3948 000

94227
94 227

105272
105 272

25663

30000
30000

-2397724
8434 411
-189 989
1176389
7 023 087

63 900
63 900

52 070
52 070

2713643
87252563
-189989
1176389
12 425 296
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BERG & BERGSTROM

EUEFIRININADS REWILIAEE

REVISIONSBERATTELSE

Till arastiinaman | AL Holding AB {pakbl)
Org.nr. 556660-7247

Jag har gramskat drsredovisningen, kencermredovisningan och bok Bleingen saml styrebiens och
verkst|lande dircksieens [Rirvalining § AU Holding AB (publ.} fir i

20070001 — 2T-12-31. [t Br styrelsen och verksilllande direkifren wom har sfsvaret e
riikenshapshandlingama och Mrahningen och e s Aroedovisningsbagen tillimpas vid uppritandet av
drsredovisningen samt fir ait intemationella redovisningsstandarder IFRS sidang de antagits av EU och
drsredovisningsbagen iillimpas vid uppeitiandet av koncernredovisningen. Min ansvar G an untals mig om
frsredovisningen, koncernredovismimgen och frvaltningen ph grandval av min revision.

Revisionen har utfiets | enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebéir st jag planerat och
genarffi revisionen i att med hig men inte sbsolut sikerhet frsikm mig om att insredovisningen
och koncermnedovisningen inte innehiller viisentlign felaktighetor, En revision inmefustar att granska
eft urval av underlngen fir belopp och annan information i rikerskapshandlingama. | en revision inglr
ocksl oti priva redovisaimgsprincipemna och styrebsens och verkstiillande dirckitirens tilimpning av
ibemn samit aft beddfma de beiydelseiiilla uppakattningar som styreleen och verksillande dirckisen
giorn nir de upprittst isredovisningen och koncermredovisningen sami aft utvlirders den sambsde
informastionen | drsredovisningen och koncemredovianingen. Som underag [Br mitt uttalande om
nnsvarsirihet har jag granskar vEsentliga beslut, dagieder och Mchillanden i balaget (Gr ot kunnn
bedtma om nbgon styrelseledamol eller verksilllande dirckidren S esftmingsskyblig mot bolaget,
Jag har Bven granskal om aégon styrelseledamot eller verksiillande direktdren pd snnat <3 har
handiat i strid med aktiebolagslagen, Arsredovisnmpslagen eller bolngsordningen. Jag anser an min
revision ger mig rmlig grand By mina witalanden medan

Arsredovisningen uppeittats | enlighet med drsredovisningslagen och ger en rinvisande bild av bolagets
resulint och stillming i enlighet neod god redovisningssed i Sverige. Koscemredovisningen har uppriinnts
i enlighet med imernationedla redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EL och Srsrodovisnings-
lagen och ger en rittvisande bild av koncemens resubtat och stilining. Fénalmingsberfisietsen fr fGrenlig
med drsredovisnimgens och koscemredovisalngens Svriga delar,

Jag tillstyrker ptt drsstimman fastetiller resultatriikningen cch balansrikningen e moderbolagen
och fir koncemen, disponerar vinsten | moderbalaget enligy Mrskaget § fDrvalmingsberSnelsen same
beviljar styrelsens ledambder och verkstillande dircksren ansvarsfribet fir rfkenskopsdsen,

Detta ar ett scannat dokument. Revisionsberéattelsen hanvisar till bolagets officiella arsredovis-
ning enbart. Detta tryckta dokument har inte varit féremal for revisorns granskning.
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“NGLISH SUMMARY

AU Holding - The Swedish

Gold Company

Alldental started selling precious metal alloys
in China in the end of 2005. It was obvious
that China was a huge market, but that the
growth in sales would be so fast was unex-
pected. The forecasted sales of 5,5 Mkr to
China for 2006 was largely exceeded and
reached 19,2 Mkr.

The shareholders that have been following
the company know that the sales in China
have increased steadily and that Alldental
now is an important player on the Chinese
market for precious metal dental alloys. The
company has been promoting the Alldental
brand through advertising and exhibitions
and is now a well known brand in the dental
field. Alldental is perceived as a strong brand
that stands for quality, service and innovation.

But they also know that there has been
some delays due to internal problems in
SFDA (State Food and Drug Administration
in China, where medical products are regis-
tered). This is of course very unfortunate, but
when entering a market like China one has to
be aware of the problems that might occur.
China is a country that has gone through ma-
jor changes in the recent past, and the situ-
ation is not as stable on every level as one
might be used to in Sweden. This can result
in problems like the ones Alldental has faced,
but it is also what makes China such an in-
teresting market full of opportunities and in-
credibly exciting to work in.

In July 2007 Alldental acquired the registra-
tion from SFDA. It was an important step
for Alldentals continuing expansion on the
Chinese market. But increased sales leads
to increased need for capital. Business in-
volving precious metals is capital intensive.

Increased sales mean larger stock, more
credits to customers, and more metal in the
production process. In order to be able to de-
liver increased quantities of precious metal
alloys to Chinese customers efficiently and
with short delivery times, Au Holding decid-
ed to make a shares issue in 2007. The capi-
tal increase was not made for an investment
or to cover costs. It was made to meet the
increased demand for capital that has come
with an increase in sales in China.

Alldental now has a WOFE (Wholly Owned
Foreing Entreprise) in China with a skilled
and motivated work force, several important
licences, a broad customer base and is a
well-know and appreciated brand. This is a
good and stable ground for the future expan-
sion of the company, and Alldental has all the
necessary prerequisites to become a market
leader in the field of precious metal dental
alloys in China.

During the first few months of 2008 Allden-
tal has been expanding its business further
in China; The Chinese head office is in Bei-
jing, and the company has recently opened
a sales office in Shanghai. Alldental has also
established a production facility located in
Beijing Development Area. Producing in
China has a lot of advantages. The handling
of precious metals improves and thus also
the liquidity. The company’s flexibility and
capacity to deliver swiftly is improved. The
costs are reduced and the connection to the
market on root-level gets deeper. Moreover,
Alldental can take advantage of beneficial tax
laws and import restrictive regulations. An
important step in this direction has been to
become a secondary member of the Shang-
hai Gold Exchange.

Au Holding AB (publ) ':l l
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Production in China raises questions about
CSR - Corporate Social Responsibility. Allden-
tal will follow the same highly set standards
for security, environment, and labour as in
Sweden. The reason for establishing a local
production in China is not that salaries are
low. It has been done for strategic purposes
related to the laws and regulations promot-
ing local products, and to come closer to the
customers. The production facility in Sweden
will not be closed. The salaries that Alldental
pays in China are higher than standard. By
paying higher salaries and providing a safe
and attractive working environment, western
companies have actually raised the average
salary in China significantly — 19 % during
2007 alone. We believe we can contribute
to a better working environment in China by
keeping a exemplary level of security, work-
ing environment, and nature impact with fo-
cus on sustainable development. \We hope to
be an example for other companies and help
building a great future for China.
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